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Samantekt

Fyrsta skrefid vardandi solu islenska rikisins & hlutum i islandsbanka var tekid
med frumitbodi a 35% hlut i bankanum og toku hlutanna i kjolfarid til vidskipta
a adalmarkadi Kauphallar slands pann 22. juni sl. Teeplega 24.000 hluthafar
eignudust hlut i bankanum par sem hver hlutur var seldur a 79 kr. og nam
soluandvirdi hlutanna 55,3 ma.kr. Samsvaradi markadsvirdi hlutafjar i bankanum
i Utbodinu pvi um 158 ma.kr. Var petta stersta frumitbod og naest staersta
almenna Utbod a hlutabréfum & islandi. pann 31. jandar sl. var lokaverd a hvern
hlut 1232 kr. og markadsvirdi hlutafjar i bankanum pvi 2464 makr. og
markadsvirdi 65% eignarhlutar rikisins i honum par med 160,2 ma.kr. Fram kom i
greinargerd radherra til pingsins vardandi pessa solumedferd ad innan vissra
timamarka yroi stefnt ad framhaldi a solu pannig ad meiri hluti og jafnvel allur
hlutur rikisins yrai seldur a hlutabréfamarkadi.

Fjarmala- og efnahagsradherra (radherra) hefur nd fallist a tillogu Bankasyslu
rikisins (stofnunin) um ad han ,fai heimild til ad selja alla eignarhluti rikisins i
Islandsbanka hf. i nokkrum afongum og ad hofdu samradi vid radherra um
skiptingu beirra og timasetningar. Heimild pessi gildi i tvo ar eda til og med 31.
desember 2023 Tillagan felur i sér ad stofnunin hefji undirblning hid fyrsta ad
framhaldi a solumedferd a eftirstandandi 65% eignarhlutum rikisins i
[slandsbanka innan naestu tveggja ara, had pvi ad markadsadstedur séu
hagfelldar. Med skraningu bankans a skipulegan verdbréfamarkad og soélu
hlutabréfa a honum er aherslum um opid soluferli, gagnsaei, hlutleegni og
hagkvaemni 1 logum um solumedferd eignarhluta rikisins 1 fjarmalafyrirtaekjum
maett med sem akjosanlegustum haetti.

Radherra telur, ad hoféu samradi a vettvangi radherranefndar um efnahagsmal
og endurskipulagningu fjarmalakerfisins, ad nu sé skynsamlegt ad halda afram
solumedferdinni med peim haetti sem hér verdur lyst.

Undirbaningur og samrad vardandi akvardanaferlid

Til upprifjunar, 1 kjolfar pess ad Bankasysla rikisins tilkynnti radherra i mai 2019
ad han hygdist undirbla ad leggja fram tillogu um solu a hlutum rikisins i
Islandsbanka, var haldin fundaréd 1 radherranefnd um efnahagsmal og
endurskipulagningu fjarmalakerfisins til ad byggja traustan grunn undir tillogu-
og akvardanaferlid. Tiu fundir voru haldnir fra pvi i mai 2019 til a0 fjalla um vaent
soluferli, adferdafraedi, helstu vordur og aherslur rikisins vardandi soluferlid,
lagaumhverfi, stodu tillagna i Hvitbdk um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio a
Islandi (Hvitbok), asamt markmidum og vidmidum stjornvalda med solu & hlutum
rikisins 1 bankanum. Einn radherranefndarfundur til vidbotar var haldinn a pessu
ari til ad raeda undirblning akvordunar um framhald solu.

par sem um framhald a solu hluta i bankanum er ad raeda, sem byggir a somu
grunn markmidum og rokum og fram komu i greinargerd radherra til Alpingis fyrir
skraningu og sélu a allt ad 35% eignarhlutijani sl., eri pessari greinargerd byggt
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a efni fyrri greinargerdar. bar var farid itarlega yfir rokstudning fyrir solumedferd
og markmidum med henni, undirblning ad akvoroun um solu, efnahagsadstaedur,
adstaeedum a markadi, laga- og eftirlitsumhverfi a fjarmalamarkadi og soluadferd.
[ pessari greinargerd um framhald & peirri solumedferd verdur pvi ekki farid eins
itarlega i alla paetti mals og pa. I fyrsta fasa solumedferdar var um frumdtbod ad
raeda, en vio framhald solumedferdar er um ad raeda solu a pegar skradum
bréfum og pvi parf ad horfa til annarra soluadferda. | pessu ljosi hefur texti Gr
fyrri greinargerd verid endurnyttur ad hluta eda ollu leyti i peim tilfellum par sem
um grunnupplysingar er ad raeda, t.d. akvaedi laga eda sogulegar upplysingar sem
enn eiga vio, en i peim tilfellum par sem fjallad er um breyttar adstaedur, t.d.
stodu efnahagsmala, bankans, markada, eda soluadferd, hefur textinn verid
uppfaerour eftir pvi sem porf hefur verio a.

Fyrir utan asetning rikisstjornarinnar i stjornarsattmala um ad leita leida til ad
draga Ur eignarhaldi rikisins a fjarmalafyrirtaekjum kemur fram 1 eigandastefnu
rikisins fyrir fjarmalafyrirtaeki si stefna ad selja eigi allan eignarhlut rikisins i
Islandsbanka pegar hagfelld og seskileg skilyrdi eru fyrir hendi. Um arabil hefur
verid ad finna i fjarlogum heimild til solu eignarhluta i fjarmalafyrirtaekjum, en
sala peirra er had nanari skilyroum 1 sérlogum. ba er 1 fjarlogum arsins 2022
heimild til solu a eignarhlut rikisins i islandsbanka hf.

Eru helstu markmid med solu rikisins & hlutum pess i Islandsbanka enn ad:

- ad minnka aheettu rikisins af svo storum eignarhlut i fjarmalakerfinu;

- ao efla virka samkeppni a fjarmalamarkadi;

- ad hamarka endurheimtur rikissjods af eignarhaldinu og sélu a hlutum;
- aod studla ad fjolbreyttu, heilbrigdu og dreifdu eignarhaldi til lengri tima;

- aod auka fjarfestingarmoguleika fyrir innlenda einstaklinga og fagfjarfesta; og
ekki sist

- ad minnka skuldsetningu eda auka svigrim rikisins til samfélagslega
ardbaerra fjarfestinga.

Efnahagsadstaedur

Efnahagsadstaedur hafa batnad fra pvi i lok ars 2020 pegar fyrri greinargerd var
birt. Hagvoxtur arsins 2021 var meiri en pa var talid, baedi erlendis og a Islandi.
Horfur eru a aframhaldandi bata arid 2022 og likur a ad efnahagsleg 6vissa tengd
koronuveirufaraldrinum haldi afram ad minnka. Hlutabréfaverd haekkadi mikio
samhlida efnahagsbatanum 1 fyrra, pratt fyrir vaentingar um meiri og skjotari
haekkun styrivaxta en adur var Gtlit fyrir baedi & Islandi og erlendis.
Efnahagsbatinn hefur haft jakvaed ahrif a stodu fjarmalafyrirtaekja. Vanskil Gtlana
hja kerfislega mikilvaegum bonkum foru laekkandi a fyrstu 9 manudum arsins
2021. Ardsemi peirra hefur farid batnandi eftir pvi sem vidsnaningur hefur ordiod
til hins betra 1 virdisbreytingum Gtlana. Efnahagsbatinn hefur einnig haft jakvaed
ahrif a rekstur rikissjods par sem halli hefur reynst minni en talid var i lok ars
2020. Enn er po Gtlit fyrir talsverdan hallarekstur a naestu arum og mikilvaegt ad
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vidhalda afram sveigjanleika i moguleikum rikissjods til fjarmognunar. Framhald
a solu eignarhlutar rikisins i Islandsbanka er Lidur 1 pvi.

Laga- og eftirlitsumhverfi a fjarmalamarkadi

Traust loggjof um banka er medal forsendna farsaellar sélumedferdar a peim.
Eins og fram kom 1 fyrri greinargerd hafa sidustu ar verid gerdar
grundvallarbreytingar a laga- og eftirlitsumhverfi banka til ad bregdast viod
vankéntum sem bankahrunid leiddi i ljos og til ad fullnaegja skuldbindingum
Islands samkvamt samningnum um Evropska efnahagssvaedid. Lagaumhverfid a
Islandi samraemist i meginatridum lagaumhverfinu annars stadar a Evropska
efnahagssvaedinu.

Soluadferd Bankasyslu rikisins

Bankasysla rikisins horfir til pess ad selja eignarhluti rikisins med blondu af
tveimur pekktum markadsadferdum, p.e. tilbodsfyrirkomulagi og midlunaraaetlun.
S fyrri felst 1 Gtbodi til haefra fjarfesta, en si sidari i pvi ad verdbréfafyrirtaeki fai
fyrirmaeli um ad selja akvedinn hluta fjolda hluta yfir visst timabil, had frambodi
og eftirspurn hverju sinni, en nanari grein verdur gerd fyrir peim i kafla 8.

Azetlad er ad salan a 6llum eftirstandandi eignarhlutum rikisins i bankanum verdi
i nokkrum afongum yfir allt ad tveggja ara timabil. Nakveem timasetning og
fjarhaed einstakra soluafanga mun taka mid af ytri adstaedum, eins og sveiflum i
hagkerfinu, stodu fjarmalamarkada, hlutabréfamarkada og proun heimsmala
almennt. bvi er mikilvaegt ad i solumedferdinni riki viss sveigjanleiki vid akvordun
um einstaka soluafanga. Midad vid fyrrgreint er horft til pess ad haegt verdi ad
ljuka vid solu & eftirstandandi eignarhlutum rikisins 1 Islandsbanka eigi sidar en
fyrir lok ars 2023.
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2.Inngangur

Radherra barst tillaga Bankasyslu rikisins asamt minnisbladi, dags. pann 20.
jandar sl, um ad hefja framhald solumedferdar a eftirstandandi 65%
eignarhlutum rikisins i Islandsbanka hf. i nokkrum afongum a naestu 2 arum a
markadi. Samkvaemt 2. gr. laga nr. 155/2012, um solumedferd eignarhluta rikisins

i_flarmalafyrirteekjum, leggur radherra greinargerd fyrir fjarlaganefnd og
efnahags- og vidskiptanefnd Alpings til umfjollunar, fallist hann a tilloguna. 1

greinargerdinni skulu m.a. koma fram upplysingar um helstu markmid med solu
eignarhlutarins, hvada soluadferd verdi beitt og hvernig solumedferd verdi hattad
ad odru leyti. Radherra skal jafnframt leita umsagnar Sedlabanka islands um
jafnraedi bjodenda, likleg ahrif a gjaldeyrismarkad, gjaldeyrisforda og laust fé i
umferd. Radherra hefur akvedid ad fallast a tilloguna, ad hofou samradi a
vettvangi  radherranefndar um efnahagsmal og endurskipulagningu
fiarmalakerfisins. Er greinargerd pessi 10gd fyrir nefndir pingsins hér med i
samraemi vid askilnad i logum. Er tillaga Bankasyslunnar jafnframt hjalogd asamt
minnisbladi stofnunarinnar, en pess ber ad geta ad hluti af efni greinargerdar
pessarar kemur fra stofnuninni.

Bankasysla rikisins fer med eignarhald rikisins & islandsbanka, Landsbankanum
hf. (Landsbankinn) og Sparisjodi Austurlands hf. T samraemivid [6g um Bankasyslu

rikisins og eigandastefnu rikisins a hverjum tima. Endurskodud eigandastefna

rikisins fyrir flarmalafyrirtaeki 7 umsyslu Bankasyslunnar var gefin Gt i febrdar

2020 1 samraemi vid [0g um opinber flarmal og [6g um Bankasyslu rikisins.

Med logum um solumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtaekjum, er settur
fastmotadur rammi um bad hvernig solumedferd skuli hattad. | athugasemdum
med frumvarpi til laganna kom eftirfarandi fram:

,petta nyja eignarhald stafar pvi ekki af markvissri stefnu um ad
auka umsvif rikisins a fjarmalamarkadi heldur er um ad raeda
afleidingar og viobrogd vid hruni fjarmalakerfisins. Med visan til
bessa eru ekki taldar forsendur til pess ad rikid verdi
langtimaeigandi eignarhluta i fjarmalafyrirtaekjum heldur losi um
ba med solu, ad undanskildum skilgreindum lagmarkshlut i
Landsbankanum hf. sem nu er i meirihlutaeigu rikisins.”

Tekid var mid af bessu sjonarmidi vid motun eigandastefnu rikisins fyrir
fiarmalafyrirtaeki. Rikid hefur heimild 1 logum um solumedferd eignarhluta
rikisins 1 fjarmalafyrirtaekjum til ad selja eignarhlut i Landsbankanum umfram
70% af heildarhlutafé bankans. | eigandastefnu rikisins kemur fram vilji til ad eiga
verulegan eignarhlut i Landsbankanum til langframa, til ad studla ad stodugleika
i fjarmalakerfinu og tryggja naudsynlega innvidi pess. Ekki verdi hins vegar tekin
akvoroun um soluferli a neinum hlut rikisins i Landsbankanum fyrr en eftir ad
rikid hefur selt allan eignarhlut sinn 1 islandsbanka. 1 fyrrgreindum logum,
fijarlogum 2022 og eigandastefnu rikisins eru annars vegar skyr heimild og hins


https://www.althingi.is/lagas/nuna/2012155.html
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https://www.stjornarradid.is/gogn/rit-og-skyrslur/stakt-rit/2017/07/04/Almenn-eigandastefna-rikisins-fyrir-fjarmalafyrirtaeki/
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vegar skyr aform um ad selja allan eignarhlut rikisins i islandsbanka pegar
hagfelld og askileg skilyrdi eru fyrir hendi.

Med akvordun nr. 9/2016 heimiladi Samkeppniseftirlitio yfirtoku islenska rikisins
a Islandsbanka med vissum skilyrdum med hlidsjon af meiri hluta eignarhaldi
rikisins a Landsbankanum. Eitt pessara skilyrda er eftirfarandi:

Vid solu eignarhluta 1 vidskiptabonkum 1 eigu rikisins skal
Bankasyslan tryggja sérstaklega ad undirblningur og medferd
hennar raski ekki samkeppni milli vidskiptabanka sem hun fer
med eignarhlut 1.

10
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3. Undirbuningur og umfjollun
um endurskipulagningu
fjarmalakerfisins

Vid myndun fyrri og seinni rikisstjornar Framsoknarflokks, Sjalfstaedisflokks og
Vinstrihreyfingarinnar graens-frambods var akvedid ad leita leida til ad draga Gr
eignarhaldi rikisins i fjarmalafyrirteekjum og kemur sa asetningur fram i
stjornarsattmala beggja rikisstjorna. Til studnings peirri vegferd var einnig lagt til
i sattmala fyrri af pessum tveimur rikisstjornum ad lata vinna Hvitbok um
framtidarsyn fyrir flarmalakerfid a Islandi (Hvitbok), sem 16gd yrdi fyrir Alpingi til

umfjollunar adur en stefnumarkandi akvardanir yrou teknar um fjarmalakerfid
eda breytingar a eignarhaldi rikisins i fjarmalafyrirtaekjum.

3.1 Helstu nidurstodur Hvitbokar um eignarhald i
bankakerfinu

Fjarmala- og efnahagsradherra skipadi starfshop til ad vinna Hvitbokina i febriar
2018 og skiladi hopurinn af sér skyrslu i desember 2018. Hefur hin verid kynnt
fyrir almenningi 1 gegnum fjolmidla, Alpingi, efnahags- og vidskiptanefnd,
fulltrGum peirra stjornmalaflokka sem padu bod um kynningu, asamt ymsum
hagadilum. Nidurstodur konnunar Gallup fyrir Hvitbdkina um afstodu almennings
til rikiseignar i bankakerfinu voru svipadar og i skyrslu Alpjodagjaldeyrissjodsins
um sama mal, p.e. ,ad rikiseignarhald [a vidskiptabanka] geti aukid traust,
ardurinn renni til almennings og ad aukid samkeppnisadhald geti falist i
fiolbreyttu eignarhaldi bankakerfisins i heild” (bls. 237). bvi maetti segja ad rikid
sé talinn akjosanlegur eigandi ad hluta vidskiptabankakerfisins, en ad ekki sé
akjosanlegt ad sami adili, b.m.t. rikid, sé radandi a markadnum, til ad tryggja
samkeppnisadhald. Vardandi eignarhald 1 bankakerfinu var ein af nidurstodum
starfshopsins st ad rok hnigi ad pvi ad dregid yrai Gr umfangsmiklu eignarhaldi
rikisins a vidskiptabonkunum en med pvi maetti i senn draga ur;

—  aheettu rikisins af svo storum eignarhlut i fjarmalakerfinu, pa sérstaklega
tveimur af premur storu vidskiptabdonkum landsins. Ef horft er til virdis eigin fjar
Landsbankans og islandsbanka 1 rikisreikningi 2019 er rikissjodur med um 340
ma.kr. bundna 1 eignarhlutum i vidskiptabankakerfinu. Afoll & fjarmalamarkadi
eda breytt landslag vegna annarra ytri patta geta ryrt verdmaeti pess
eignarhlutar verulega;

—  fornarkostnadi rikisins af pvi ad binda pa fjarmuni sem par liggja og haegt vaeri
ad nyta t.a.m. til ad laekka skuldir;

— samkeppnisahrifum pess ad rikid eigi staerstan hluta bankakerfisins; og

— ahrifum pess a rikissj0d ad arésemi og ardgreidslur munu i meira meeli byggjast

a ardsemi af reglulegri starfsemi frekar en ardsemi af oreglulegum lidum eins
og virdisbreytingu eigna.

1
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3.2 Umfjollun radherranefndar um efnahagsmal og
endurskipulagningu fjarmalakerfisins

Eins og fram kom 1 greinargerd vardandi aform um skraningu hlutabréfa i
Islandsbanka a skipulegan verdbréfamarkad og solu a allt ad 35% eignarhlut
rikisins 1 frumdtbodi var haldin fundarod i radherranefnd um efnahagsmal og
endurskipulagningu fjarmalakerfisins til ad byggja traustan grunn undir tillogu-
og akvardanaferlid. Tiu fundir voru haldnir fra pvi i mai 2019 til loka febriar 2020
og er visad til fyrri greinargerdar um efni peirra funda. Til ad fjalla um akvordun
um ad hefja framhald a solumedferd a eftirstandandi hlutum rikisins i bankanum
var haldinn fundur i radherranefnd um efnahagsmal og endurskipulagningu
fiarmalakerfisins pann 4. febrdar sl.

I skyrslu radherra til Alpingis sem birt var i febriiar 2022 um sélu & 35% eignarhlut
rikisins i Islandsbanka 1 frumatbodi 1 jini sl. er gerd itarleg grein fyrir soluferlinu,
soluadferd og helstu nidurstodum frumdtbodsins.”

" Skyrsla um solu eignarhluta rikisins i slandsbanka hf.

12
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4. Markmib med solu a hlutum i
Islandsbanka

4.1 Lykilmarkmid med solu og helstu vidomid vardandi

soluferlid eru afram pau somu og vid sidustu solu
Fyrir utan fyrrgreindan asetning rikisstjornarinnar i stjornarsattmala um ad leita
leida til ad draga Ur eignarhaldi rikisins a fjarmalafyrirtaekjum, kemur einnig fram
i eigandastefnu rikisins fyrir fijarmalafyrirtaeki st stefna ad selja eigi allan
eignarhlut rikisins 1 Islandsbanka pegar hagfelld og aeskileg skilyrdi eru fyrir
hendi. Um arabil hefur verid ad finna i fjarlogum heimild til solu eignarhluta i
flarmalafyrirtaekjum, en sala peirra er had nanari skilyrdum 1 sérlogum. T l6gum
um solumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtaekjum er 10gd ahersla a opid
soluferli, gagnsaei, hlutlaegni og hagkvaemni. Med hagkveemni er att vid ad leitad
sé haesta verds eda markadsverds fyrir eignarhluti. Pess skal gaett ad skilyrdi pau
sem tilbodsgjofum eru sett séu sanngjorn og ad peir njoti jafnraedis. pa skal vid
s6lu kappkosta ad efla virka og edlilega samkeppni & fjarmalamarkadi. | [6gum
um opinber fjarmal segir ad vid solu og radstofun a eignum rikisins skuli 10gd
ahersla a somu atridi, auk pess sem gaett skuli ad samkeppnisadstaedum vid slika
radstofun eftir pvi sem vid geti att.

Med hlidsjon af fyrrgreindu eru helstu markmid med solu rikisins a hlutum pess

i Islandsbanka

— ad minnka ahaettu rikisins af svo stérum eignarhlut i fjarmalakerfinu;

— ad efla virka samkeppni a fjarmalamarkadi;

— ad hamarka endurheimtur rikissj6ds af eignarhaldinu og s6lu & hlutum;

— ad studla ad fjolbreyttu, heilbrigdu og dreifdu eignarhaldi til lengri tima;

— ad auka fjarfestingarmoguleika fyrir innlenda einstaklinga og fagfjarfesta; og
ekki sist

— ad minnka skuldsetningu eda auka svigrim rikisins til samfélagslega
ardbeerra fjarfestinga.

4.2 Soluandvirdi islandsbanka nytt til samfélagslega
ardbeerra fjarfestinga

Skuldastada rikisins i lok ars 2021 er gjorbreytt vegna ahrifa heimsfaraldurs
koronuveirufaraldurs en engu ad sidur, samanber nidurstodu 5. kafla, virdast enn
g0d rok fyrir pvi ad selja eignarhluti i Tslandsbanka. Slik adgerd mun auka
sjodstreymi rikissjods og skapa rikissjodi svigrim til ad minnka skuldsetningu og
radast 1 samfélagslega ardbaerar innvidafjarfestingar, auk pess sem hin er til
bess fallin ad auka tiltra fjarfesta a rikissjodi og audvelda par med oflun lansfjar
til @@ maeta miklum hallarekstri. bvi er baedi mogulegt og aeskilegt ad nota
s6luandvirdi Islandsbanka til samfélagslegra fjarfestinga, svo lengi sem beer
samrymast grunngildum fjarmalareglna um sjalfbaerni, varfaerni, stodugleika,
festu og gagnseei.
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5. Efnahagsadstaeour

I kafla 1.2 1 eigandastefnu rikisins kemur fram ad ,Eignarhlutir rikisins i
fiarmalafyrirtaekjum verda ekki seldir fyrr en adstadur a fjarmalamarkadi eru
hagfelldar og askilegar, b.m.t. laga- og regluumhverfi, liklegt ad kaupendur séu
til stadar og vidkomandi fyrirtaeki sé tilblid til solu. Vid matid skal m.a. horft til
eftirfarandi patta aour en lokaakvordun um solu er tekin:

- ad fjarmagnsuppbygging og rekstur vidkomandi fjarmalafyrirtaekis sé i

akjosanlegu jafnvaegi;
- ad adgreining ahaettu af mismunandi starfspattum sé vidunandi;

- getu markadarins til pess ad kaupa eignarhlutinn, m.a. Gt fra frambodi hlutabréfa
annarra storra fyrirtaekja, ekki sist fjarmalafyrirtaekja.

| greinargerd fjarmala- og efnahagsradherra vegna upphafs a solu hluta i
Islandsbanka fra desember 2020 voru aform pess efnis sett i samhengi vid stodu
efnahagsmala og rikisfjarmala i vidu samhengi. Hér verdur fjallad um hvernig
bessar adstaedur hafa breyst a pvi rima ari sem sidan er lidid. bar ber haest mikill
efnahagsbati i kjolfar koronuveirukreppunnar. Visad er til umfjollunar fyrri
greinargerdar um paer kerfisleegu umbaetur sem attu sér stad a svidi
efnahagsmala og i fjarmalakerfinu undanfarinn aratug.

5.1 Stada alpjodahagkerfisins

Alpjodahagkerfid er nd a greinilegum batavegi eftir koronuveirukreppuna. Batinn
hefur reynst kraftmeiri en vaentingar stodu til i lok ars 2020. A pridja arsfjordungi
2021 var landsframleidsla OECD-rikjanna ordin meiri en adur en faraldurinn skall
a og um 3% meiri en i spa OECD fra desember 2020. Samkvaemt nyjustu spa
stofnunarinnar jokst landsframleidsla a heimsvisu um 5,6% arid 2021 og talid er
ad hin vaxi um 4,5% arid 2022. Gangi spain eftir yrdi pad mesti heimshagvoxtur a
tveggja ara timabili sidan 2007.

Arid 2021 agerdust truflanir i frambodskedjum & heimsvisu sem komu fyrst fram i
upphafi faraldursins. Truflanirnar endurspeglast m.a. i verdhaekkunum a hravéru
og skorti a vinnuafli pratt fyrir ad atvinnuleysi sé enn haerra en fyrir faraldurinn.
petta hefur leitt til mun meiri og hradari hakkunar alpjodlegrar verdbolgu en
baist var vid. Frambodstruflanirnar hafa dregid Ur styrk efnahagsbatans i sumum
rikjum. Talid er ad frambodstruflanir og verdbolga hjadni a yfirstandandi ari og
ad arid 2023 hafi landsframleidsla nad fyrra leitnistigi sinu 1 flestum proudum
rikjum.?

Vida hafa stjornvold og sedlabankar brugdist vid haekkun verdbolgu med pvi ad
draga Ur studningi hagstjornar eda gefa skilabod um ad studningur verdi dreginn

2 OECD (2021), OECD Economic Outlook, Volume 2027 Issue 2, OECD Publishing, Paris,
https://doi.org/10.1787/66c5ac2c-en.
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til baka fyrr en adur var aformad. bannig er ni bdist vid pvi ad styrivextir i
Bandarikjunum taki ad haekka fra nalli pegar a yfirstandandi ari en i desember
2020 var almennt talid ad pad yrai ekki fyrr en eftir arid 2023. pratt fyrir minni
studning a svidi peningamala var hakkunartaktur alpjodlegra hlutabréfavisitalna
sterkur a nylidnu ari. Evropska STOXX 600 hlutabréfavisitalan haekkadi um 22%
arid 2021 og undirvisitala banka um 34%.

5.2 Stada islenska hagkerfisins

Rétt eins og a heimsvisu hefur efnahagsbatinn innanlands reynst kraftmeiri en
vaenst var 1 upphafi faraldursins. Atvinnuleysi hefur laekkad mun hradar og
einkaneysla aukist meira en spar gerdu rad fyrir i lok ars 2020. bar munar miklu
um oflugt vidbragd hagstjornar sem viohelt tekjustigi heimila og studladi ad
skopun fjolda nyrra starfa. Fjarfestingar fyrirtaekja reyndust mun meiri a sidasta
ari en vaenst var og ibldafjarfesting hefur ad sama skapi nad oflugri vidspyrnu.

Sidast en ekki sist hefur batinn 1 ferdapjonustu i kjolfar vidtaekra bolusetninga
reynst baedi prottmeiri og prautseigari en oOttast var i upphafi. Eftir tilkomu
boluefna hafa nyjar bylgjur faraldursins ekki haft jafn vidtaek ahrif i greininni eins
og ottast var 1 fyrstu. Kortavelta erlendra ferdamanna a Islandi var i desember
um tveir pridju hlutar pess sem hin var adur en faraldurinn skall a. Aukin tiltra a
ad umsvif i ferdapjonustu hafi nad varanlegum bata naerri pvi stigi sem pau voru
a fyrir faraldurinn hefur aukio tiltri a efnahagsbatanum almennt.

Allt Gtlit er fyrir ad batinn haldi afram a yfirstandandi ari. Talid er ad atvinnuleysi
laekki afram 1 att ad fyrra stigi sinu og ad framleidsluslaki muni hverfa a arinu ef
hann er pa ekki pegar horfinn. Hagstofa islands spair 53% hagvexti arid 2022 og
Sedlabanki Tslands spair 5% vexti. | badum spanum er gert rad fyrir pvi ad
landsframleidsla nai fyrra stigi pegar a yfirstandandi ari. Hin verdur po enn
nokkud undir pvi leitnistigi sem hin var a fyrir faraldurinn.

Verdbolga hefur haekkad a islandi eins og & alpjodavisu og er ni nokkud yfir 2,5%
markmidi Sedlabanka islands. Haekkun hisnadisverds vegur par pyngst en
haekkun annars verdlags er neaer verdbolgumarkmidinu. Peningastefnunefnd
Sedlabankans hof ad haekka styrivexti 1 mai 2021 og midad vid verdlagningu a
skuldabréfamarkadi blast markadsadilar vid pvi ad vaxtahaekkunarferlid haldi
afram a naestu misserum.

5.3 broun i opinberum fjarmalum

Kraftmikill efnahagsbati hefur i senn sett mark sitt a afkomu- og skuldaproun
hins opinbera og a stefnumotun i rikisfjarmalum. Halli a rekstri hins opinbera
hefur reynst minni en veenst var pegar soluferli islandsbanka hofst og skuldir
hafa haekkad minna i hlutfalli vid landsframleidslu. Minni skuldasofnun skyrist ad
hluta af pvi ad 55 ma. kr. soluandvirdi Gr frumitbodi Islandsbanka dro Gr
lansfjarporf. Sértaekar studningsadgerdir stjornvalda a svidi efnahagsmala hafa
ad mestu Lidid sitt skeid. Alls er samkvaemt fjarlogum arsins 2022 gert rad fyrir ad
afkoma rikissjods batni um riflega 100 ma. kr. milli aranna 2021 og 2022 og ad
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halli yfirstandandi ars verdi 186 ma. kr. eda sem samsvarar 52% af
landsframleidslu. Til samanburdar var i fjarmalaaaetlun 2021-2025, sem var
sampykkt & Alpingi i desember 2020, gert rad fyrir pvi ad halli yfirstandandi ars
yroi 7,2% af VLF.

Pratt fyrir pessa hagstaedu proun eru horfur a aframhaldandi halla a rekstri
rikissjods naestu arin. I tillogu ad pingsalyktun um fjarmalastefnu fyrir arin 2022-
2026 er lagt til ad hallinn minnki smam saman en halli a rekstri rikissjods verdi
bo allt ad 0,8% af VLF 1 lok timabils stefnunnar arid 2026 ad oObreyttum
efnahagshorfum. Fjarmognunarporf rikissjods verdur pvi afram talsverd naestu
arin og afram mikilveegt ad tryggja sveigjanleika i moguleikum rikissjods til
fiarmognunar, sem ma m.a. studla ad med framhaldi a solu eignarhlutar i
Islandsbhanka.

5.4 broun a fjarmalamarkadi

Fjarmalakerfid stendur sterkt ad vigi pratt fyrir efnahagsafallid af voldum
faraldursins. Eftir pvi sem leid a sidasta ar drd 0ar ovissu um stodu
fiarmalafyrirtaekja og Utlanagaedi foru batnandi. Ardsemi peirra jokst a milli ara,
einkum vegna vidsnunings 1 virdisbreytingum dtlana sem voru jakvaedar a fyrri
helmingi arsins 2021 eftir nidurfaerslur a arinu 2020. Ardsemi reglulegra tekna var
8% a fyrri helmingi ars 2021, si sama og arid 2020.° Vaxtaalag a erlendar Utgafur
bankanna for laekkandi eftir pvi sem leid a sidasta ar. Pad haekkadi timabundid
undir lok arsins en tok svo ad laeekka ad nyju og i lok arsins var pad laegra en i
upphafi pess.

Utlanavoxtur kerfislega mikilvaegra banka var sterkur & sidasta ari, einkum a
lanum til heimila. Storaukin eftirspurn eftir hisnaedi 1 kjolfar vaxtaleekkana atti
mestan patt 1 pvi. Utlanavoxtur til fyrirtaekja tok einnig vid sér eftir bvi sem leid a
ario.*

Mikill medbyr var a hlutabréfamarkadi arié 2021 og hafa nokkur félog verid tekin
til vidskipta i Kaupholl Islands ad undanfornu. Haekkun hlutabréfaverda a Islandi
a sidasta ari var med mesta moti i sogulegum og alpjodlegum samanburdi.
Urvalsvisitalan OMXI10 haekkadi um alls 33% arid 2021. A skuldabréfamarkadi
haekkadi avoxtunarkrafa samhlida oflugum efnahagsbata og meiri ovissu um
verdbolgu. Gengi kronunnar styrktist um 6% arid 2021.

3 Sedlabanki Islands. (2021). Aiarmalastédugleiki 2. https:/ /www.sedlabanki.is/utgefid-efni/rit-og-
skyrslur/rit/2021/09/29/Fjarmalastodugleiki-2021-2/

“Sedlabanki Islands. (2021). Hagvisar, desember. https://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/rit-og-
skyrslur/rit/2021/12/21/Hagvisar-Sedlabanka-Islands-21.-desember-2021
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Mynd 1 islenskir bankar enn vel fjarmagnadir i evropskum samanburdi

Eiginfjarhlutfall pattar 1
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Heimild: EBA. Gogn fyrir 2. arsfjordung 2021.

Mynd 2 Vanskilahlutfoll islenskra banka nalaegt Evropumedaltali

Vanskilahlutfoll
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Heimild: EBA. Gogn fyrir 2. arsfjordung 2021.

5.5 Nidurlag

Stada efnahagsmala hefur batnad umtalsvert a undanfornum manudum og
efnahagshorfur eru bjartar baedi hér & landi og erlendis. Ovissa um hagproun
hefur minnkad til muna eftir pvi sem faraldurinn hefur minni ahrif a
efnahagsumsvif. petta endurspeglast a fjarmalamorkudum par sem helstu
hlutabréfavisitolur eru na umtalsvert haerri en fyrir ari sidan pratt fyrir haekkun
verdholgu og vaentingar um nokkud hratt vaxtahakkunarferli a naestu misserum,
baedi hér & landi og vida erlendis. Ovissa um stédu Gtlanasafna kerfislega
mikilvaegra banka hefur minnkad og vanskilahlutfoll laekkad. Ad mati
raduneytisins eru adstaedur i efnahagsmalum og fjarmalakerfinu pvi hagfelldar
til aframhaldandi solu & eignarhlut rikisins i Islandsbanka. pa eru adstaedur i
rikisflarmalum enn med peim heetti ad skynsamlegt er ad nyta soluandvirdi
bankans til pess ad draga dr lansfjarporf rikissjoos.
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6. Laga- og eftirlitsumhverfi a

fjarmalamarkadi

Traust loggjof um banka er medal forsendna farsallar sélumedferdar a peim.

Sidustu ar hafa verid gerdar grundvallarbreytingar a laga- og eftirlitsumhverfi

banka til ad bregdast vid vankontum sem islenska bankahrunid leiddi i [jos® og

til ad fullnaegja skuldbindingum Islands samkvaemt samningnum um Evropska

efnahagssveedio®. 1 tittnefndri Hvitbok voru lagdar fram ymsar tillogur ad frekari

breytingum sem unnid hefur verid eftir. Til einfoldunar ma skipta helstu

umbotum a lagaumhverfi banka, sem pegar hefur verid radist i eda unnid er ad, i

fimm flokka eftir tilgangi.

6.1 Umbaetur til ad treysta rekstur banka

6.1.1 Efnahagur

£igid fé. Krofur um magn og gaedi eigin fjar banka hafa verid auknar til ad
gera pa betur i stakk blna til ad takast a vio rekstrarerfidleika og studla ad
bvi ad eigendur peirra beri aukna abyrgd, komi til peirra. Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Tslands getur gert sérstakar eiginfjarkrofur eda sett bonkum
takmarkanir ef flarmognun peirra 6gnar stodugleika.

Laust fé. Nyjar reglur um lausafjarhlutfall banka eiga ad tryggja ad peir hafi

avallt naegt laust fé til ad maeta greidsluskuldbindingum a tilteknu timabili.

Stodug fiarmognun. Reglur um stoduga flarmognun banka takmarka ad hve
miklu leyti bankar geta reitt sig a ostoduga skammtimafjarmognun til ad
fiarmagna langtimaskuldbindingar.

Takmarkanir a lanveitingum. Bonkum er ni 6heimilt ad lana med vedi i eigin

hlutabréfum. Verulegar takmarkanir eru a fyrirgreidslu til tengdra adila, svo
sem stjornenda og storra eigenda. ba hafa reglur um storar
ahaettuskuldbindingar verid teknar til gagngerrar endurskodunar og tekin
hefur verid upp samraemd skuldbindingaskra hér a landi sem veitir yfirsyn
yfir uppsofnun ahaettu tengdri steerstu lantokum i kerfinu ollu. ba er
Sedlabanka Islands heimilt ad takmarka lanveitingar 1 erlendum myntum til
adila sem eru ovardir fyrir gengisahaettu.

Takmarkanir _a fiarfestingarbankastarfsemi vidskiptabanka. Logum um

fijarmalafyrirtaeki var breytt i upphafi ars 2022 til ad takmarka stodutoku

° Einkum ma nefna breytingar sem byggdust a skyrslu Kaarlo Janndri um reglur og eftirlit med bénkum fra

mars 2009 og tillogum priggia manna hopsins um heildarumgjérd um fiarmalastédugleika a Islandi fra
oktober 2012.

® Ny alpjodleg vidmid um starfsemi banka, svonefndur Basel lll-stadall, voru sampykkt 2010. Vidmidin voru
tekin upp i evropska bankaloggjof med svonefndum CRD IV-pakka. Pakkinn hefur verid innleiddur hér a
landi T aféngum sidustu ar og til stendur ad ljika innleidingunni a pessu ari.
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kerfislega mikilvaegra vidskiptabanka. Er med pessu stefnt ad pvi ad takmarka
ahaettu innstaedueigenda og rikissjods af fjarfestingarbankastarfsemi
vigskiptabanka.

6.1.2 Stjornarhzettir
e Mat 4 haefi eigenda. Ymsar takmarkanir eru ni a pvi hverjir geta eignast

banka sem ekki voru til stadar vid hrun fjarmalakerfisins 2008. Um pessar
breytingar er fjallad itarlega i kafla 6.5.

o Stiornendur. Rikari krofur eru gerdar um haefni stjornenda banka. Storf
stjornenda i bonkum fyrir adra eftirlitsskylda adila eru takmorkud.

o Aheettustyring Reglur um aheettustyringu eru itarlegri en adur. Skerpt hefur
verid a sjalfstaedi ahaettustyringardeilda banka.

e  Kaupaukar. Kaupaukagreidslur til starfsmanna hafa almennt verid
takmarkadar vio fjoroung af arslaunum og oheimilt er ad veita
stjornarmonnum og starfsmonnum sem starfa vid ahaettustyringu, innri
endurskodun eda regluvorslu kaupauka. Breytingunum er ztlad ad vinna
gegn pvi ad kaupaukakerfi yti undir ahaettusaekni banka.

6.2 Umbaetur til ad takmarka tjon af vandkvaedum i
rekstri banka

6.2.1 Vidbrogd vid rekstrarerfidleikum banka
Med breytingu a logum um fjarmalafyrirteeki og heildarlogum um skilameoferd

lanastofnana og verobréfafyrirteekja, hefur verid logfest umgjord um vidbrogd og

adgerdir til ad takast a vid rekstrarerfidleika tiltekinna fjarmalafyrirtaekja. Login
innleiddu meginefni tilskipunar Evropusambandsins um endurreisn og
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja. A grundvelli laga um
fiarmalafyrirtaeki eiga bankar ad gera endurbotaaztlanir og skulu azetlanirnar
kveda a um adgerdir og verklag vegna rekstrarerfidleika. Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Tslands getur gripid inn 1 rekstur banka med svokolludum
timanlegum inngripum og pannig brugdist vid versnandi stodu peirra, dugi
adgerdir samkvaemt endurbotaazetlun hans ekki til. Ef timanleg inngrip pykja
ofullnaegjandi verdur haegt ad taka banka a fallanda faeti til skilamedferdar
samkvaemt logum um skilamedferd lanastofna og verdbréfafyrirtaekja.” Ef slikt
ferli reynist naudsynlegt getur adgreind eining innan Sedlabanka islands,
skilavald, hrint i framkveemd videigandi adgerdum og Urraeedum samkveemt
logunum, pb.m.t. skiladaetlun viokomandi banka. Slikar adgerdir eru fjolmargar en
geta t.d. falist i solu eda framsali a eignarhlutum i banka eda eigna, réttinda og
skuldbindinga hans til traustari [0gadila eda briarstofnunar, og/eda nidurfaerslu
a skuldbindingum bankans eda umbreytingu peirra i eigid fé. Skilamedferd banka

7 Log um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, toku gildi 1. september 2020.

19


https://www.althingi.is/altext/stjt/2018.054.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2020070.html
https://www.althingi.is/lagas/nuna/2020070.html

Greinargerd fjarmala- og efnahagsradherra febraar 2022

hefur pbann megintilgang ad endurreisa fjarhagsstodu bankans, ad hluta eda i
heild, pbannig ad unnt verdi ad vernda fjarmalastodugleika og tryggja naudsynlega
starfsemi hans.

6.2.2 Vernd innstedueigenda
Innstaedueigendur njota verndar tryggingakerfis samkvaemt [ogum um
innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. par ad auki er pad eitt af

meginmarkmidum laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja ad
vernda tryggdar innstaedur.® Adrar innstadur en tryggdar innstaedur, njota einnig
rikrar verndar samkveemt logunum par sem medal annars er ad finna skyra
heimild til ad framselja tryggingarhaefar innstaedur® einstaklinga, orfélaga, litilla
og medalstorra félaga umfram fjarhaedarmark tryggdra innstaedna til traustrar
einingar, t.d. briarstofnunar, ef til skilamedferdar kemur.

6.3 Umbaetur a neytendavernd

6.3.1 L6g um neytendalan
Sett hafa verid [0g um neytendalan sem taka medal annars til lana fra bonkum,

bo ekki fasteignalana. pau juku medal annars upplysingaskyldu lanveitenda og
takmorkudu uppgreidslugjald og heildarkostnad lantaka af lanum.

6.3.2 Log um fasteignalan til neytenda
Sett hafa verid l0g um fasteignalan til neytenda sem gilda medal annars um

fasteignalan banka. Pau mala medal annars fyrir um upplysingaskyldu
lanveitenda, heimila Fjarmalaeftirlitinu  ad setja reglur um hamark
vedsetningarhlutfalls og setja skordur vid lanum tengdum erlendum
gjaldmiolum. Tilgangur pessara reglna er ekki eingdngu ad standa vord um
neytendur heldur jafnframt ad studla ad sterkari efnahagsreikningum bankanna
og bjodarbusins alls med pvi ad takmarka skuldsetningu heimila.

6.4 Umbaetur a eftirliti med bonkum

6.4.1 Fjarmalaeftirlitid
Alpingi sampykkti a arinu 2019 ny [og um Sedlabanka Islands sem maela fyrir um

sameiningu Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans. bau toku gildi 1. jantar 2020 og
er sameiningunni medal annars &tlad ad baeta yfirsyn yfir flarmalakerfid og gera
akvardanatoku skilvirkari.

8 Med tryggdri innstaedu er att vid pann hluta tryggingarhaefrar innstaedu sem er innan fjarhadarmarkanna
ad jafngildi 100.000 evrur i islenskum kronum, sbr. skilgreiningu i 6. mgr. 9. gr. laga um innstaedutryggingar
og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999.

® Med tryggingarhaefri innstaedu er att vid innstaedu sem ekki er sérstaklega undanskilin tryggingu skv. 9. mgr.
9. gr. laga um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, sbr. skilgreiningu 1 5. mgr. 9.

gr.somu laga.
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Fjarmalaeftirliti innan Sedlabanka Islands er sinnt af fjorum svidum og eitt peirra
hefur almennt eftirlit med pvi ad bankar fari ad logum. Fra fjarmalaafallinu 2008
hefur starfsemi Fjarmalaeftirlitsins tekid miklum breytingum, medal annars med
toluverdri fjarfestingu i mannaudi og upplysingakerfum. Eftirlit hefur verido gert
aheettumidad. 1 pvi felst ad Fjarmalaeftirlitid skiptir eftirlitsskyldum adilum upp i
ahrifavaegisflokka 1 samraemi vid moguleg ahrif rekstrarstodvunar peirra a
fiarmalastodugleika og hagsmuni vidskiptavina og forgangsradar verkefnum pvi
til samraemis.

Eftirlit hefur einnig tekid miklum breytingum med tilkomu konnunar- og
matsferlis par sem Fjarmalaeftirlitid leggur mat a ahaettupaetti i starfsemi banka
0og med hvada haetti peir takast a vid pessa ahaettupeetti. betta ferli a sér stad
arlega hja storu vidskiptabonkunum. Nidurstada matsins getur haft ahrif a
eiginfjarkrofur til bankanna.

Valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins hafa verid auknar. Sem daemi ma nefna ad pad
getur nd sett starfsemi banka i 0dru riki a Evropska efnahagssvaedinu akvedin
skilyrdi, svo sem um ad innlanssofnun fari fram i gegnum sérstakt félag en ekki
Utibh.  Vidurlagaheimildum  hefur verid fjolgad og hamarksfjarhaedir
stjornvaldssekta haekkadar verulega.

6.4.2 Fjarmalastodugleiki

Med sameiningu Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlits er 6llum verkefnum
flarmalastodugleika nG sinnt af somu stofnuninni. T nyrri sameinadri stofnun
starfar fjarmalastodugleikanefnd sem er falid ad taka akvardanir um beitingu
stjorntaekja Sedlabanka Islands um fjarmalastodugleika. 1 nefndinni sitja
sedlabankastjori, varasedlabankastjorar og prir utanadkomandi sérfradingar i
malefnum fjarmalamarkadar eda hagfraedi sem fjarmala- og efnahagsradherra
skipar. Fjarmalastodugleikarad,  samradsvettvangur  stjornvalda um
fiarmalastodugleika, faer nytt hlutverk og medal nyrra verkefna pess er ad meta
arangur af pjodhagsvaridartaekjum.

[ pjodhagsvarid felst heildareftirlit med fjarmalakerfinu, eftirlit med samspili
beirra sem mynda kerfid og tengslum fjarmalakerfisins vid raunhagkerfid. Aukin
ahersla hefur verid 10gd a pjodhagsvarid a alpjodavisu i kjolfar fjarmalaafallsins
bar sem talid hefur verid ad sjonarhorn eftirlitsadila i addraganda afallsins hafi
verid of prongt. Hér a landi hafa verid bundin i l0g nokkur stjorntaeki sem hafa ad
markmidi ad studla ad pjodhagsvarid og par med talid flarmalastodugleika, en
bau eru:

- Eiginfjaraukar;

- takmarkanir a fasteignalanum til neytenda; og
- takmarkanir a lanveitingum i erlendum gjaldmidlum.

Onnur stjorntaeki sem stydja vid fjarmalastodugleika eru reglur um laust fé
lanastofnana, reglur um fjarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum og reglur
um gjaldeyrisjofnud. ba hefur Sedlabanki islands heimildir til ad kveda a um
bindingu reidufjar vegna nys innstreymis gjaldeyris 1 akvednum tilvikum
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(flarstreymistaekid). bpad felur i sér nyja moguleika til pess ad takmarka
vaxtamunavidskipti med islensku krénuna, sem voru ein af meginastadum pess
ad fjarmalakerfid hér a landi pandist Gt & arunum 2005 til 2008 og magnadi
vandann i kjolfar fjarmalahrunsins. Bindingarhlutfallid er i dag 0%.

6.4.3 Eftirlitsstofnanir a Evropska efnahagssvaedinu

Evropusambandid hefur komid a fot evropskum eftirlitsstofnunum a
fiarmalamarkadi, bar a medal evropskri bankaeftirlitsstofnun, til ad tryggja naid
samstarf a milli fjarmalaeftirlita i Evropu, audvelda beitingu evropskra lausna
vegna fjolpjodlegra vandamala og stydja vid einsleita beitingu og tulkun reglna.
Evropugerdum um eftirlitsstofnanirnar hefur verid veitt lagagildi hérlendis.
Daglegt eftirlit med bonkum er eftir sem adur i hondum eftirlitsadila einstakra
rikja.

6.4.4 Skilgreindur farvegur fyrir tilkynningar um brot

BUinn hefur verid til traustur farvegur svo badi almenningur og starfsfolk i
bonkum geti tilkynnt um brot, moguleg brot og tilraunir til brota a logum og
stjornvaldsfyrirmaelum sem gilda um banka.

6.5 Umbaetur er varda eignarhald a bonkum

Po nokkrar breytingar hafa verid gerdar a peim reglum sem gilda um eigendur ad

bonkum fra arinu 2008. Til ad mynda verda fjarfestar, sem hyggjast fara med

virkan eignarhlut i banka, ad standast hafismat sem byggist a itarlegri greiningu

og gagnaoflun. Haefismatid grundvallast na a ollum eftirfarandi atridum:

- ordspori pess sem hyggst eignast eda auka hlut sinn i banka,

- ordspori og reynslu pess sem hyggst veita banka forstoou,

- fjarhagslegu heilbrigdi viokomandi sem skal tryggt m.a. med tilliti til starfsemi
viokomandi banka,

- ad eignarhaldid torveldi ekki eftirlit og
- ad eignarhaldid leidi ekki til peningapvaettis eda fjarmognunar hrydjuverka.

Skyldur eigenda virkra eignarhluta til ad veita Fjarmalaeftirlitinu naudsynlegar
upplysingar hafa verid auknar og pad hefur vidvarandi eftirlit med haefi peirra.
Heimilt er ad setja takmarkanir a eignarhald teljist eigandinn dhaefur til ad fara
med virkan eignarhlut og pbad pratt fyrir ad hann hafi adur verid metinn haefur.

pa hafa jafnframt, likt og rakid var hér framar, verid settar verulegar takmarkanir
a fyrirgreidslu banka til tengdra adila, svo sem stjornenda og eigenda. Bonkum
er nl 6heimilt ad lana med vedi i eigin hlutabréfum.

Fra arinu 2014 hefur peim radherra sem fer med log um fjarfestingar erlendra
adila 1 atvinnurekstri verid heimilt ad stodva fjarfestingu erlendra adila i
kerfislega mikilveegum bdnkum pegar slik fjarfesting felur 1 sér kerfisahaettu.
Heimildinni ma beita pratt fyrir ad fjarfestir hafi verid metinn haefur af
Fjarmalaeftirlitinu til ad fara med virkan eignarhlut ef fjarfestingin er talin fela i
sér kerfisahaettu.
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7. {-\astaeaur til solu a
Islandsbanka

7.1 Stada bankakerfisins

Til ad meta stodu islenska bankakerfisins i alpjodlegu tilliti er videigandi ad lita
til nyjustu ahaettugreiningar evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e. European
Banking Authority, EBA) um bankakerfi landa i Evropu. Pann 10. jandar sl. gaf EBA
Ut arsfjoroungslega skyrslu par sem fjallad er um rekstur og afkomu banka a
fyrstu niu manudum arsins 2021 og efnahag peirra 30. september sl.™

Ef fyrst er litid til eigin fjar styrks ma segja ad stada islensku bankanna sé afram
mjog sterk. bann 30. september sl. h6fdu peir haesta vogunarhlutfall (13,3%) og
fjorda haesta eiginfjarhlutfall (24,7%) i Evropu. Ef naest er Litid til Gtlanastddu, nam
hlutfall vanskilalana 2,2% i samanburdi vid 2,7% ad medaltali i Evropu pann 30.
september sl. A sama tima var hlutfall pridja stigs Gtlana 2,4%, eda rétt undir
medaltali 1 Evropu, sem var 2,6%. Virdispekjuhlutfall pessara Gtlana var aftur a
moti laegra (26,5%), heldur en medaltalid (47,3%). Ef svo er Litid til ardsemi, ba var
ardsemi eigin fjar st pridja haesta i londum Evropu a fyrstu niu manudum arsins
2021 (12,5%) og mun haerra en medaltalid (7,7%). Ardsemi eigna a sama timabili
var aftur @ moti st haesta (1,9%) og mun haerra en medaltalid (0,5%). Pannig var
kostnadarhlutfall islenskra banka einnig pad laegsta i londum Evropu, eda 43,3%,
0g vaxtamunur sa pridji haesti, eda 2,6%. Ef ad lokum er litid til lausafjarstodu, pa
nam lausafjarpekjuhlutfall islenskra banka 199,0% pann 30. september sl, i
samanburdi vid 174,7% ad medaltali.

bess ma geta ad samantekt EBA & afkomu og stodu banka a Islandi tekur einungis
til priggja banka a medan urtak stofnunarinnar naer til fleiri banka i naer ollum
0drum londum Evropu. Af peim sokum geta einstakir bankar haft meiri afgerandi
ahrif a nidurstodur vardandi banka a Islandi heldur en 1 68rum londum.

Par sem hlutir i tveimur islenskum bonkum hafa verid skradir a hlutabréfamarkad
ereinnig unnt ad lita a verdmat peirra. Eins og kom fram i minnisbladi Bankasyslu
rikisins med tillogu til radherra pann 20. jantar sl. er hlutafjarmargfaldari pessara
banka med peim haestu i Nordur Evropu. ba er hlutafjarmargfaldarinn toluvert
harri heldur en medaltalid T Evropu (sja mynd 4 hér ad nedan).

Ad lokum er ekki (r vegi ad benda a ad eignarhald rikisins a bonkum er enn med
bvi haesta sem gerist 1 Evropu, pratt fyrir frumitbod med solu a 35% eignarhlut
rikisins 1 Islandsbanka sidastlidid sumar.

" Heimild: EBA, Risk Dashboard, Data as of Q3 2021
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7.2 Stada bankans

Fra skraningu hlutabréfa i islandsbanka a markad hefur proun a afkomu bankans
og hlutabréfaverdi verid afar jakvaed.

Arsfjordungslega ardsemi eigin fjar islandsbanka 2020 til 2021 ma sja @ mynd 3
hér ad nedan. A medan ardsemi eigin fjar var neikvaed a fyrsta fjordungi 2020
vegna ahrifa heimsfaraldurs koronuveirunnar hefur hin verid jakvaed sidan pa.
Ardsemin stigbatnadi fra pridja fjoroungi 2020 til fyrsta arsfjordungs 2021, en a
sidustu premur fjordungum hefur ardsemin verid harri heldur en langtima
ardsemismarkmid bankans, p.e. umfram 10,0%. Hefur batnandi ardsemi m.a.
komid til vegna jakvaedrar prounar a Utlanum bankans, badi hvad vardar
Utlanavoxt og virdisbreytingar, aukningu 1 poknunartekjum og laekkun
kostnadarhlutfalls.

Mynd 3 Arsfjordungsleg ardsemi eigin fjar islandsbanka a arsgrundvelli 2020-
2021"
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I mynd 4 & neestu sidu ma svo sja proun a hlutabréfaverdi islandsbanka i
samanburdi vio hlutabréfaverd Arion banka og banka i Eurostoxx 600 visitolunni
fra 22. jani sl., pegar hlutir i bankanum voru teknir til vidskipta i kaupholl og til
31. janGar sl. bannig hefur verd hlutabréfa 1 Islandsbanka haekkad um 30,2% a
timabilinu, verd hlutabréfa i Arion banka um 25,0% og verd hlutabréfa i
evropskum bonkum um 15,1%. Undirliggjandi hlutafjarmargfaldari hefur einnig
haekkad a timabilinu 1 6llu tilfellum og var 1,25x i tilfelli [slandsbanka, 1,43x i tilfelli
Arion banka og 0,75x i tilfelli evropskra banka pann 31. jandar sl.

" EBA, Risk Dashboard, Data as of Q2 2021, birt 10 janGar 2022
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Mynd 4 broun a hlutabréfaverdi og hlutafjarmargfaldara islandsbanka, Arion
banka og evropskra banka

Islandsbanki Arion banki Evropskir bankar
Dags. Verd Margfaldari Verd Margfaldari Verd Margfaldari
22.6.2021 94,6 1,02x 144 1,15x 135,3 0,67x
31.1.2022 123,2 1,25x 180 1,43x 155,7 0,75x
Breyting 30,20% 0,22x 25,00% 0,28x 15,10% 0,08x

A pessu timabili var haesta lokaverd vidskiptadags a hlutum i islandsbanka 128
kr. pann 17. névember sl. Var lokaverd hlutanna pann 31. janGar sl. pvi einungis
3,8% laegra en haesta vero peirra.

7.3 Markadsadstaedur hlutabrefa

[ frumGtbodi rikisins a eignarhlutum iIslandsbanka var hver hlutur seldur a 79 kr.
og nam soluandvirdi 35% eignarhlutar 553 ma.kr. Samsvaradi markadsvirdi
hlutafjar i bankanum i Gtbodinu 0,86x af bokfaerdu eigin fé hluthafa pann 31. mars
sl. Pann 31. janGar sl. var lokaverd a hvern hlut 123,2 kr. og markadsvirdi hlutafjar
i bankanum pvi 246,4 ma.kr. og markadsvirdi 65,0% eignarhlutar rikisins i honum
bar med 160,2 ma.kr. Samsvaradi markadsvirdi hlutafjar i bankanum pa 1,25x af
bokfaerdu eigin fé hluthafa pann 30. september sl. (sidasta arsfjordungsuppgjor).

Pegar stadan a hlutabréfamorkudum er metin m.tt. adstaedna til solu a frekari
hlutum i islandsbanka parf ad lita til mismunandi markada. 1 fyrsta lagi til
islenska hlutabréfamarkadarins, 1 0dru lagi til markada med hlutabréf i
evropskum bonkum og 1 pridja lagi til alpjodlegra markada, sem etv. best
endurspeglast i hlutabréfaverdi a bandariskum morkudum. Hefur proun a
pbessum morkudum pad sem af er ari verid misjofn.

7.3.1 Innlendur hlutabréfamarkadur

Hlutabréf & adallista Kauphallar islands haekkudu um 40,2% arid 2021, en hafa
laekkad um 3,3% fra arslokum til 31. janGar sl. A fyrsta manudi pessa ars hefur
hlutabréfaverd islandsbanka leekkad um 2,4% og hlutabréfaverd Arion banka um
5,5%. Aftur @ moti verdur einnig ad lita a ad fra toku hluta 1 islandsbanka til
vidskipta a adallista Kauphallar Islands pann 22. jani sl. og til 31. jandar sl. hafa
hlutabréf i bankanum haekkad um 30,2%, eda Ur 84,6 kr. yfir 1 123,2 kr,, @ medan
hlutabréf i Arion banka haekkudu um 25,0%, eda Ur 144 kr. 1180 kr.

A arinu 2021 nam hreint innflaedi i hlutabréfasjodi samtals 31,3 makr, i
samanburdi vid 7,2 ma.kr. arid 2020. 1 arslok 2021 nam hlutabréfaeign pessara
sjoda samtals 157,7 ma.kr. i samanburdi vid 92,6 ma.kr. i arslok 2020. Svipada sogu
er ad segja um blandada sjodi, en hreint innflaedi i sjodina nam 27,2 ma.kr. arid
2021, 1 samanburdi vid 6,6, ma.kr. arid 2020. 1 arslok 2021 nam hlutabréfaeign
beirra 61,2 ma.kr,, T samanburdi vid 31,4 ma.kr. i arslok 2020. ba er lausafjarstada
heimila og lifeyrissjoda sterk. bann 30. november sl. namu innlan heimila pannig
1.151,9 ma.kr. og innlan lifeyrissjoda 160,8 ma.kr.
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7.3.2 Skrad hlutabreéf i evropskum bonkum

Ef litid er til prounar a verdi hlutabréfa i evropskum bonkum i Euro Stoxx 600
visitolunni, pa hefur hdn verid jakveed. A sidasta ari haekkudu hlutabréf i
undirvisitolu banka meira en hlutabréf i 6drum atvinnugreinum. bannig haekkadi
undirvisitala banka um 34,0% a arinu, i samanburdi vid 222% hakkun
adalvisitolunnar sjalfrar. Fra arslokum 2021 til 31. janGar sl. hafa hlutabréf i
evropskum bonkum einnig haekkad um 7,4% i samanburdi vid 3,9% laekkun & Euro
Stoxx 600 visitolunni sjalfri.

7.3.3 Hlutabréfamarkadir i Bandarikjunum

Pegar litid er til prounar a verdi hlutabréfa i Bandarikjunum pad sem af er arinu
blasir aftur @ moti vid onnur mynd. T jandar manudi laekkudu hlutabréf i NASDAQ
visitolunni um 9,0%, i S&P 500 visitolunni um 5,3% og i Dow Jones visitolunni um
3,3%. Laekkunin vard pd mun meiri innan manadarins. pannig hofdu hlutabréf i
NASDAQ visitolunni laekkad um 14,7% pann 27. janQar sl. Ad sama skapi haekkadi
VIX visitalan, sem meaelir flokt a hlutabréfamarkadi, r 17,2% pann 31. desember sl.
i 34,0% pann 26. janGar sl. En meira flokt er rakin til meiri ovissu um préun
hlutabréfaverds. Ma rekja staersta hluta laekkunar hlutabréfa og haekkunar a VIX
visitolunni  til mikilla laekkana a svokolludum FAANG hlutabréfum (p.e.
hlutabréfum 5 staerstu hateeknifyrirtaekja Bandarikjanna; Meta, Amazon, Apple,
Netflix og Alphabet).

7.4 Nidurlag

Allt bendir til pess ad aseettanleg skilyrdi séu fyrir frekari solu a hlutum i
Islandsbanka m.v. nverandi markadsadstaedur, ekki sist ef horft er til prounar
hlutabréfa hérlendis almennt og prounar hlutabréfa 1 evropskum bonkum.
Ardsemi Islandsbanka hefur haekkad og virdast markadir horfa til peirrar prounar
vid mat a markadsvirdi hans sem og annarra banka a markadi. Vid mat a frekari
s6lu a eignarhlutum rikisins 1 Islandsbanka verdur horft til markadsadstedna
hverju sinni adur en akvordun er tekin. Loks ma lita til pess ad med frumitbodi a
hlutum 7 bankanum, par sem taeplega 24 pusund hluthafar eignudust hlut, p.m.t.
fioldinn allur af einstaklingum og storir erlendir langtima fjarfestar, hafi verid
lagdur grunnur ad heilbrigdu eignarhaldi til lengri tima og markmidum um
fiolbreytt og dreift eignarhald naé.
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8. Soluadferd og soluferli

Bankasysla rikisins skal skv. logum annast solumedferd eignarhluta fyrir hond
rikisins i samraemi vid akvordun radherra og skal leggja aherslu a opid soluferli,
gagnsai, hlutleegni og hagkvaemni. Tillaga Bankasyslu rikisins um ad hefja
framhald sélumedferdar a eignarhlutum 1 islandsbanka er svohljodandi:

AJd Bankasysla rikisins fai heimild til ad selja alla eignarhluti rikisins i
Islandsbanka hf i nokkrum afongum og ad hofdu samrddi vid radherra um
skiptingu peirra og timasetningar. Heimild pessi gildi i tvo ar eda til og med
31. Desember 2023,

Tillagan er i samraemi vid fyriraetlanir stjornvalda, eins og paer birtast i frumvarpi
til fjarlaga fyrir arid 2022 par sem fram kemur ad stefna eigi ad selja allan
eignarhlut i bankanum a pessu og naesta ari. Gera aeetlanir stjornvalda rad fyrir
bvi ad selja maetti u.p.b. helming eignarhluta a pessu ari og helming a pvi naesta,
en afangaskipting og timasetningar radast af adstaedum hverju sinni.

Umfang aeetladrar solu er mikid midad vid staerd Gtboda i Kaupholl Islands. bess
vegna er horft til pess ad salan a ollum eftirstandandi 65% eignarhlut rikisins i
bankanum verdi i nokkrum aféngum vyfir allt ad tveggja ara timabil. Nakvaem
timasetning og fjarhaed einstakra séluafanga mun pvi taka mid af ytri adstaedum
eins og sveiflum i hagkerfinu, stodu fjarmalamarkada, hlutabréfamarkada og
broun heimsmala almennt. bvi er mikilvaegt ad i sdlumedferdinni riki viss
sveigjanleiki vid akvordun um einstaka soluafanga. Midad vid fyrrgreint er horft
til pess ad haegt verdi ad ljuka vid solu a eftirstandandi eignarhlutum rikisins i
[slandsbankahlutabréfanna a markadi fyrir arslok 2023.

Bankasyslan reifar prjar pekktar soluadferdir i minnisbladi sinu en grof lysing a
adferdunum er eftirfarandi:

- Sala _med tilbodsfyrirkomulagi fer fram med peim haetti ad soluradgjafar

kanna ahuga hefra fjarfesta a einum eda tveimur dogum og afla pannig
upplysinga um vilja peirra til ad taka patt i Gtbodi, med svipudu fyrirkomulagi
og var gert i frumdtbodinu. A grundvelli pessara upplysinga er svo tekin
akvordun um hvort ad radist verdi i itbod og hversu stor hlutur verdi seldur.
SU akvordoun yroi tekin eftir lokun markada og akvardast Utbodsverd af
lokaverdi pess dags. Nidurstodur Gthlutunar purfa ad liggja fyrir adur en
markadir opna daginn eftir og pvi gefst litill timi til ad akveda nakvaema
Uthlutun. Verd er akvedid med hlidsjon af lokaverdi Gtbodsdags. Um er ad
reda lang algengustu adferdina sem radandi hluthafar nyta sér vid solu a
storum hlutum i skradum félogum a evropskum hlutabréfamarkadi.

- Sala med midlunaraeetlun fer hins vegar pannig fram ad verdbréfafyrirtaeki

verdur gefid fyrirmaeli um ad selja akvedinn fjolda hluta, sem t.d. midast vid
ad markadnum verdi ekki ofgert pannig ad sala geti verid sem naest
markadsverdi, en ekki laegri en visst verd. Sala med pessum haetti fer yfirleitt
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fram a sidari stigum solu, t.d. pegar eignarhlutur radandi hluthafa er komin
um eda nidur fyrir pridjung af Gtistandandi bréfum. Allir adilar a markadi geta
gert tilbod 1 bréfin.

- Sala med markadssettu Gtbodi fer fram med opnu Gtbodi til almennra og

haefra fjarfesta, svipad og i frumutbodi, en tekur po styttri tima en frumdtbod
sem tekur nokkra manudi, en talsvert lengri tima en tilbodsfyrirkomulag.
bessi aoferdafraedi bydur upp a opnara og gagnsaerra ferli en i
tilbodsfyrirkomulagi. Gallarnir eru hins vegar peir ad pa parf ad Utbla
endurskodada lysingu sem myndi fela i sér umtalsverdan vidbotarkostnaog;
askriftartimabilid er mun lengra en 1 tilbodsfyrirkomulagi sem eykur
markadsahattu seljenda (rikisins); og sveigjanleiki seljenda er minni vegna
beirra krafna sem fylgja sliku Utbodi.

Midad vid markmid og viomid stjornvalda og log um solumedferd eignarhluta
rikisins i fjarmalafyrirtaekjum telur stofnunin skynsamlegast ad einblina a ad selja
hlutina med blondu af tilbodsfyrirkomulagi og midlunarazetlun. Med pessum
adferdum fai rikissjodur haesta mogulega verd fyrir hlutina, p.e. pvi sem naest
markadsverd, med sem hagkveemustum haetti og takmarki pa ahaettu sem t.d.
fylgir full markadssettum Gtbodum. Einnig telur stofnunin ad ekki sé verid ad vikja
til hlidar meginreglum um dreift eignarhald, m.a. vegna takmarkana a beinni
batttoku almennings i solu sem fer fram med tilbodsfyrirkomulagi, par sem
eignarhald a Islandsbanka er pegar dreifdara en 1 6llum 68rum skradum félogum
a Tslandi. Einnig vegna pess ad almennir fjarfestar geta pegar keypt hluti 1
bankanum a markadi og ad stofnunin mun vid frekari solu leggja aherslu a ad
sem fjolbreyttastur hopur fjarfesta taki patt i frekari solu.

bar sem hlutir i bankanum eru skradir a skipulegum verdbréfamarkadi telur
Bankasyslan einsynt ad sala a frekari hlutum fari einnig fram a markadi. Pannig
horfir Bankasyslan til pess ad naesti afangi solumedferdar fari fram med
tilbodsfyrirkomulagi. Nakvaem skipting, soluadferd og timasetning solu verdur po
had adstaedum hverju sinni. Horft verdur til pess ad vid sidari afanga og adur en
solu lykur ad fullu fari fram sala med markadssettu Gtbodi par sem almenningur
a kost & patttoku asamt haefum fjarfestum. Akvardanir um petta munu m.a. radast
af pvi hvernig til hefur tekist vid framkvaemd tilbodsfyrirkomulags og e.a. solu
med midlunaraaetlun svo sem lyst er ad framan.

Med tilbodsfyrirkomulagi, likt og pvi er almennt beitt, er verd seldra hluta akvedid
med hlidsjon af sidasta dagslokagengi hlutabréfa og er pa veittur litilshattar
afslattur fra pvi. Asteeda pess er si ad verid er ad auka frambod bréfa a markadi
og oska eftir pvi ad heaefir fagfjarfestar kaupi steerri hlut, par sem ovissa er um
nakvaema proun dagslokagengis naestu vikur a eftir. Med pessu fyrirkomulagi er
einnig verid ad selja magn hlutabréfa sem nemur margra vikna vidskiptum a
markadi og pvi er mogulegt ad slik sala gaeti haft ahrif & markadsverd til skamms
tima. pa er liklegt ad soguleg verdproun vidkomandi hlutabréfa, p.e. sveiflur i
verdi, verdi hofd til hlidsjonar vid mat a pvi hvad talist getur heefilegur afslattur
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fra dagslokagengi. begar tilbodsfyrirkomulag er vidhaft er afslattur venjulega
talsvert laegri en i frumUtbodi, par sem markadsverd liggur ekki fyrir.

Dagslokagengi hlutabréfa islandsbanka pann 1. febrar sl. var 123, sem gefur
heildar markadsvirdi hlutabréfa i bankanum um 246 ma.kr. og virdi 65%
eignarhlutar rikisins um 160 ma.kr. Med solu a t.d. 25% hlut i fyrsta afanga veeri
markadsvirdi hlutarins um 61,5 ma.kr. Rikid seldi 35% hlut fyrir 553 makr. i
frumatbodinu.

Eins og 1 frumatbodinu verdur 1 ferlinu eftir atvikum studst vid radgjof fra
fiarmalaradgjofum, fjarfestingarbonkum og logfraedingum til ad tryggja aod
jafnraedi og sanngirni gildi gagnvart ollum ahugaverdum kaupendum um leid og
unnid verdur ad pvi ad na markmioum rikisins med soélunni. Fyrirvari verdur um
solu a hlutum vardandi greidslur fyrir pjonustuna i flestum tilfellum og pa er gert
rad fyrir ad kostnadur verdi talsvert laegri, sem hlutfall ad soluandvirdi, en i
frumGtbodinu, en pa var hann um 3% af soluandvirdi. Pa mun kostnadur vegna
solumedferdar dragast fra soluandvirdi vid lokauppgjor solumedferdar eins og
aour. Ekki er pvi gert rad fyrir verulegum beinum Gtgjoldum rikissjods vegna
solumeoferdarinnar.

Eftir umfjollun og athugasemdir Alpingis vid greinargerd pessa, aztlar radherra
ad haegt verdi ad taka akvordun um ad heimila Bankasyslu rikisins ad hefja
soluferli. Samkveemt framkominni tillogu fai stofnunin pannig heimild til 31.
desember 2023 til ad selja alla eignarhluti rikisins i islandsbanka hf. i nokkrum
afongum, ad hoféu samradi vid radherra um skiptingu peirra og timasetningar,
sem hadar eru markadsadstaedum hverju sinni. Samkvaemt Bankasyslu rikisins
eru bestu gluggar fyrir soluafanga stuttu eftir birtingu uppgjora bankans og falla
aform um solu ageetlega ad uppgjorsazetlun islandsbanka. Bankinn gerir rad fyrir
bvi ad birta arsreikning pann 10. febriar 2022, en arshlutauppgjor eru birt med
reglubundnum haetti. Nyleg uppgjor eru lykilgogn fyrir veenta fjarfesta.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid verdur upplyst reglulega af Bankasyslu rikisins
um stodu og proun peirra adgerda og akvardana sem taka parf i solumedferdinni.
Einnig verdur radherranefnd um efnahagsmal og endurskipulagningu
fiarmalakerfisins upplyst um stodu og pbroun mala eftir pvi sem kostur er. begar
tilbod i bodna eignarhluti i hverjum afanga liggja fyrir mun Bankasysla rikisins
skila radherra rokstuddu mati a peim. Radherra tekur i framhaldinu endanlega
akvordun um hvort tilbod skuli sampykkt eda peim hafnad og undirritar samninga
fyrir hond rikisins um solu eignarhlutarins. Ad lokinni solumedferd a ollum
eftirstandandi eignarhlutum rikisins i Islandsbanka samkvamt ofangreindu mun
radherra leggja fyrir Alpingi skyrslu um solumedferdina i heild par sem gerd
verdur grein fyrir helstu nidurstodum dr 6llum afongum.
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9. Lokaord

Helstu skilyrdi og markmid i stjornarsattmala rikisstjornarinnar, eigandastefnu
rikisins fyrir fjarmalafyrirtaeki og logum vardandi mogulega solu a hlutum rikisins
i Islandsbanka eru uppfyllt. PO ad ahrif koronuveirufaraldursins hafi tekid toll a
hluta af hagkerfi landsins og stodu rikissjods fra arinu 2020, er spad godum bata
fra og med arinu 2022 og asynd hagkerfisins er allt onnur nd en hdn var fyrir
nokkrum manudum. Fjarmalakerfid er i agaetu jafnvaegi og, m.v. proun hlutabréfa
banka a arinu 2021, virdast ahugi, a.m.k. medal innlendra og erlendra fjarfesta, ad
eiga hlutabréf i islenskum bonkum. Einnig hafa fjarfestar um allan heim synt
ahuga a pvi ad fjarfesta 1 hlutabréfum banka vegna vaxandi verdbolgu og
haekkandi vaxta a lykilmorkudum. Enn fremur virdist rekstur og afkoma
Islandsbanka vera i godum farvegi. ba setja markadsverd hlutabréfa i
Islandsbanka og Arion banka videigandi og gagnsaett vidmid um mogulegt verd a
bréfum 1 islandsbanka vid aframhaldandi solumedferd.

ba er vert ad itreka ad erfitt er ad sja gild rok fyrir pvi ad rikid eigi til lengri tima
eins storan hlut i fjarmalakerfi landsins og verid hefur fra bankahruninu.
Mogulegt og aeskilegt er ad nyta pa fjarmuni sem bundnir eru i Islandsbanka til
ad fjarfesta i samfélagslega ardbaerum innvidum eda minnka skuldsetningu
rikissjods, auk pess sem slikt er til pess fallid ad auka tiltrd fjarfesta a rikissjodi
og audvelda oflun lansfjar til ad maeta hallarekstri.

Pad er a pessum grunni sem radherra hefur fallist a tillogu Bankasyslu rikisins
um ad hefja framhald a solu & eignarhlutum rikisins i Islandsbanka og oskar pvi
eftir umfjollun og athugasemdum fra fjarlaganefnd, efnahags- og vidskiptanefnd
asamt aliti Sedlabanka Islands eigi sidar en 2. mars n.k.
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—  Tillaga Bankasyslu rikisins til radherra
—  Minnisblad Bankasyslu rikisins
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