Algengar spurningar og svor
1. Log um medferd kronueigna sem eru hadar sérstokum
takmorkunum
2. Gjaldeyrisutbod Sedlabanka Islands

Hvad felst i pessum Iogum? Hvert er markmid peirra og hverju er
verio ad breyta?

pratt fyrir ad mikill arangur hafi nadst i ad minnka pa snjohengju
fjarmagns sem bidur utgongu vid losun fjarmagnshafta eru enn um 320
ma.kr af hinum svokoélludu aflandskronum enn i snjohengjunni. bessar
aflandskronur, sem vidskipti hafa verido med & mun leegra gengi sidustu ar
en vido pekkjum & innlenda gjaldeyrismarkadnum, eru liklegar til ad leita
utgdngu vid losun fjarmagnshafta med neikveedum ahrifum & gengi
islensku krénunnar og gjaldeyrisforda. | lbgunum er i fyrsta skipti verid ad
Iogfesta skilgreiningu a pvi hvada eignir teljast aflandskronueignir.
Megintilgangur laganna er ad adgreina aflandskronueignir tryggilega svo
ad mogulegt verdi ad stiga naestu skref i losun fjarmagnshafta og koma &
friadlsum millirikjavidoskiptum med kronur a ny. Mikilveegt er ad petta verdi
gert an pess ad fjarmalastodugleika eda stodugleika i gengis- og
peningamalum sé 6gnad.

Medferd aflandskronueigna hefur verid had sérstokum takmoérkunum fra
setningu fjarmagnshafta. Hér er verid ad logfesta adgreiningu peirra
sérstaklega til ad greida fyrir almennri losun fjarmagnshafta en um leid ad
rymka fjarfestingar- og uttektarheimildir aflandskréonueigenda.

Hvernig er verid ad rymka fjarfestingar- og uttektarheimildir?
Heimildir einstaklinga sem eiga aflandskronur til dttektar af reikningum
eru rymkadar og peir fa arlega uGttektarheimild ad fjarhaed 1 m.kr. Ollum
aflandskronueigendum er jafnframt heimilad ad fjarfesta i sérstokum
innsteedubréfum utgefnum af Sedlabanka Islands sem bera 0,5% vexti en
vextir & peim eru endurskodadir arlega.

Hvada eignir tilheyra aflandskronueignum? Er med l6gunum verid
aod pvinga aflandskrénueigendur til ad selja eignir sinar?

Daeemi um slikar eignir eru innstaedur, fjarmunir a fjarvorslureikningi,
skuldabréf og vixlar. Aflandskronueignir verda afram hadar sérstokum
takmorkunum samkveemt l6gunum en eigendur peirra geta haldid afram
ad eiga pessar eignir til gjalddaga. bad er pvi enginn pvingadur til ad selja
aflandskrénueignir sinar.

Hvernig tengist fyrirhugad utbod Sedlabankans I6gunum?
petta eru tvo adskilin skref i dsetlun um losun fjarmagnshafta.



Med logunum er verid ad bua i haginn fyrir losun hafta & heimili og
fyrirtaeki & Islandi.

Gjaldeyrisutbodid er framhald &4 adgeroum Sedlabankans sem hafa stadio
yfir undanfarin ar til ad greida fyrir udtgdngu aflandskréonueigna an
neikveaedra ahrifa 4 gjaldeyrismarkadinn.

Sedlabanki Islands hefur undanfarin ar stadid fyrir gjaldeyrisitbodum og
beinum vidskiptum til ad greida fyrir utgbéngu aflandskrénueigna &an
neikveedra ahrifa a gengisstodugleika a innlendum gjaldeyrismarkadi og
gjaldeyrisforda bankans. Fyrirhugad gjaldeyrisutbod midar ad sama marki
og gefur kost & utgongu allra aflandskronueigenda sem pad Kkjosa.
Sedlabankinn mun birta opinberlega nanari upplysingar um utbodid &

naestu dégum.

pratt fyrir tilraunir stjérnvalda til ad leysa aflandskronuvandann verdur
ekki haegt ad tryggja fyrir fram ad hann verdi ad fullu leystur med
fyrirhugudu gjaldeyrisutbodi, enda er patttaka i utbodinu valfrjals. pad er
hins vegar brynt ad frekari losun fjarmagnshafta tefjist ekki frekar og
I6gunum er asetlad ad leysa ur peirri stodu sem uppi er med pvi ad skylda
vorsluadila aflandskronueigna til ad adgreina sérstaklega peer
aflandskrénueignir sem ekki verda nyttar i fyrirhugudou gjaldeyrisitbodi
Sedlabanka Islands svo moégulegt verdi ad stiga nesestu skref i losun
fjarmagnshatfta.

Hvernig er petta gjaldeyrisutbod frabrugdid fyrri idtbodum og mun
nidurstada pess ad einhverju leyti rada hvernig naestu skref i losun
fjarmagnshafta verdoa framkvaemd?

A sidustu 5 arum hefur Sedlabankinn haldid alls 21 gjaldeyristutbod fyrir
aflandskréonueigendur og heildarvidskiptin i peim nema 158 ma.kr. NU er
verid ad stiga mun steerra skref med pvi ad bjoda eigendum 320 ma.kr af
aflandskréonum skyran utgonguvalkost par sem Ollum
aflandskronueigendum verdur tryggd utganga & akvednu lagmarksverai.
petta er pvi mun steerra skref en a4dur hafa verid tekin.

patttaka i utbodinu er valfrjals og eigendur aflandskrona akveda tilbod sin
i utbodinu sjalfir. Ekki liggur fyrir na hver patttaka verdur i Utbodinu en
lykilatridi er ad 6h&d utkomunni par tefjist ekki enn frekar ad losa um
fjarmagnshoft & heimili og fyrirteeki & Islandi. Med l6gunum hefur verid
buid svo um hndtana ad heegt verdur ad fara af stad i pad bryna verkefni.

Hver eru pa neestu skref i losun fjarmagnshafta ado afloknu
gjaldeyrisdtbodi Sedlabankans? Hvada ahrif hefur petta a almenna
losun fjarmagnshafta? Hvenser ma buast vid ad pau skref verodi
tekin?



pegar pessum lid i asetlun stjéornvalda um losun fjdrmagnshafta er lokid
munu naestu skref snta ad heimilum og fyrirteekjum & Islandi. Frelsi
einstaklinga til fjarmagnshreyfinga verour aukiad, sem og
fjarfestingarheimildir fyrirteekja og lifeyrissjoda. | teep atta ar hafa
fjarmagnshoftin takmarkad ahesettudreifingu i eignasé6fnum innlendra adila
og heft moguleika innlendra fyrirteekja til ad nyta abatasém
samstarfsverkefni vio erlenda adila. Efnahagslegt 6hagraedi sem af pessu
hlyst fer vaxandi med timanum og porf fyrir ahaettudreifingu i innlendum
eignas6fnum hledst upp.

Su adgreining aflandskrénueigna sem kvedid er a um i léogunum parf i
sidasta lagi ao fara fram 1. september. Stefnt er ad framlagningu
lagafrumvarps eins fljott og haegt er par sem kvedid verdur a um almenna
haftalosun & heimili og fyrirtaeki & Islandi en haegt verdur ad stiga fyrstu
skref i tilslokunum adur en frumvarpio verdur lagt fram.

Hvenaer mega aflandskréonueigendur, sem ekki taka patt i
gjaldeyrisdtbodi Sedlabankans eda nyta sér utgdonguglugga sem er
opinn til 1. nébvember, gera rad fyrir ad ro6din komi ad peim aftur?
pad getur tekid morg ar ad adlaga innlend eignasdofn ad eeskilegri
samsetningu innlendra og erlendra eigna. ba geeti porf fyrir beinar
fjarfestingar innlendra fyrirteekja erlendis reynst toluverd eftir teep atta ar
i fjarmagnshoftum. begar betra jafnveegi kemst & eignasdfn innlendra
adila verdur sjonum aftur beint ad losun fjarmagnshafta a
aflandskrénueignir i afbngum. Hvenaser pad gerist og hvernig raedst medal
annars af erlendri fjarfestingaporf innlendra adila, beinni
langtimafjarfestingu erlendra adila, staerd gjaldeyrisforda a hverjum tima,
préun vidskiptajafnadar og ytri stoou pjodarbusins.

En verdur pa nokkud haegt ad afnema hoft fyrr en aflandskrénur
verda frjalsar? Er Island ekki med fjarmagnshoft 4 medan
aflandskronur lata pessum sérstoku radstofunum?

bad er rétt ad Island verdur skrad & listum alpjodastofnana med
fjarmagnshoft par til aflandskrénuvandinn hefur ad fullu verid leystur. Hins
vegar verour med adgeroum stjoérnvalda nu heegt ad stiga stér skref i ad
losa um fjarmagnshoft & heimili og fyrirteeki a4 Islandi an pess ad
aflandskronuvandinn verdi ad fullu leystur.

Fyrirhugadar radstafanir fela i sér raunhaefa lausn a
aflandskronuvandanum en setja um leid setja heimilin og fyrirteekin a
slandi i forgrunn, enda hafa vidvarandi fjarmagnshoft neikvaed

efnahagsleg ahrif sem ryra hagseeld og lifskjor almennings.

pessi forgangsrodun er i fullu samreemi vid sampeetta priggja skrefa
nalgun Alpjédagjaldeyrissjodsins vid losun fjarmagnshafta sem kynnt var
ario 2012.



Hvernig er tryggt ad pad ad hleypa ut aflandskronum nu i gegnum
gjaldeyrisutbod tefji ekki fyrir almennri losun fjarmagnshafta?
Azetlun um losun fjarmagnshafta hefur pad ad grundvallarmarkmidi ad
tryggja ad gjaldeyrisfordi sé neegur og heetta a verulegu utfleedi gjaldeyris
verdi lagmorkud. Adgerdir stjornvalda nu eru lidur i pvi ad koma i veg fyrir
Oaeskileg neikveed ahrif & gengi og (gjaldeyrisforda vegna
aflandskréonueigna. Sedlabankinn mun meta svigrum sitt til ad radstafa
hluta af gjaldeyrisforda til ad losa ut aflandskronueignir i gegnum
gjaldeyrisutbod adur en kemur ad afmoérkun aflandskronueigna. Pad mat
tekur m.a. mid af porf bankans fyrir gjaldeyrisforda pegar kemur ad losun
hafta & fyrirtaeki og heimili i landinu. A medan losun hafta gengur yfir mun
steerd gjaldeyrisforda moétast af varfaerinni nalgun sem samraemist radogjof
og leidbeiningum Alpjoédagjaldeyrissjodsins.

Er vitad hverjir aflandskronueigendurnir eru? Er haegt ad hleypa ut
adilum ef ekki er vitad hverjir eru raunverulegir eigendur
aflandskrénanna? Hvad ef medal eigenda leynast innlendir adilar
sem ekki hafa greint skattyfirvoldum fra eignum sinum og tekjum
af peim?

Sedlabanki Islands, i samradi vid Fjarmalaeftirlitid, Oskadi eftir
upplysingum og g6gnum um eignasamsetningu og heimilisfesti
raunverulegra eigenda aflandskronueigna (e. beneficial owner). Oskad var
eftir upplysingum og gognum fra erlendum fjarmalafyrirteekjum sem gafu
upplysingar um fjolda raunverulegra eigenda, heimilisfesti peirra og hvort
peir veeru l6gadilar eda einstaklingar. Gagnadflunarbeidonum var beint til
opinberra eftirlitsstofnana med fjarmalastarfsemi i 11 I6ndum innan
Evropu og barust svor fra fimm stofnunum. Einnig hefur Sedlabankinn
sent sérstakar gagnabeidonir til innlendra fjarmalafyrirtaekja par sem 6skad
var upplysinga sem tengjast aflandskronueignum. Samkveemt peim
upplysingum sem borist hafa eru raunverulegir eigendur
aflandskrénueigna innlendir og erlendir einstaklingar og légadilar.

Ljost er ad i gegnum vidskipti a aflandsmarkadi hefur att sér stad nokkur
sampjoppun & eignarhaldi aflandskrénueigna a sidustu arum. Fjorir
steerstu eigendurnir, alpjédlegir verdbréfa- og vogunarsjodir, eiga i
blonduodum  fjarfestingars6fnum sinum teeplega helming pessara
aflandskréna.

I skilmalum peirra gjaldeyristitboda sem Sedlabankinn hefur pegar haldid
hefur innlendum vidskiptabdnkum, sem millilidum i dtbodinu, einungis
verio heimilt ad safna peim tilbodum sem annad hvort stafa fra
vidskiptamonnum sem eru erlendir adilar eda pa sem byggja & kronueign
innlendra adila i erlendum bénkum enda hafi hdan verid i samfelldu
eignarhaldi viokomandi adila fra 28. névember 2008. Tilbod sem stafa fra
annars konar adilum hafa verid undanskilin patttoku og tilbod hafa
einungis matt byggja & fjarmunum sem stafa af og/eda beinast ad



fjarmagnsvidskiptum (e. capital account transactions). Tilbod sem byggja
a fjarmunum sem stafa af almennum utanrikisvidskiptum (e. current
transactions) hafa verid undanskilin patttoku.

Skilmalar pessa gjaldeyrisutbods munu fylgja fyrri skilmalum hvad vardar
afmorkun fjarmagnsins en Sedlabankinn mun jafnframt setja inn frekari
akveedi sem tryggja betur eftirlit med ad skilmalum verdi fylgt.

Er ekki verio ad brjota a rétti aflandskronueigenda? Eru adgeradir
stjérnvalda gagnvart aflandskronueigendum i samresemi vid vio
stjornarskra og alpjodlegar skuldbindingar?

Radstafanir laganna eru taldar vera stjornskipulega gildar og standast
skuldbindingar Islands samkveemt mannréttindasattmala Evropu og
samningnum um Evroépska efnahagssvaedid.

Login fela ekki i sér krofur um ad aflandskronueigendur selji eignir sinar
og mun vidskiptasamband peirra vio innlend fjarmalafyrirteeki og erlendar
verdbréfamidstodvar haldast Obreytt.

pratt fyrir adgerdir stjornvalda munu eigendur aflandskrénueigna afram
hafa umrada- og radstofunarrétt yfir eign sinni, geta tekid ut og skipt a
gjaldeyrismarkadi oOllum vaxtagreidslum og stundad vidskipti med
kronurnar & aflandsmarkadi. Jafnframt eru fjarfestingarheimildir
aflandskronueigenda rymkadar og hid sama a vid um heimildir
einstaklinga til attektar af reikningum.

pPau skref i att ad losun hafta & fjarmagnsflutningum sem utfeerd eru i
I6gunum, og felast einkum i flutningi fjarmuna a sérstaka reikninga, fela
sem slik ekki i sér vidurhlutamiklar takmarkanir a frjalsum
fjarmagnsflutningum eda 68rum skuldbindingum samkvaemt EES-rétti. |
reynd er med légunum gert rad fyrir ad moérgu leyti rymri heimildum til
radstofunar aflandskronueigna en eru pegar til stadar. bPa byggist
afmorkun a eignum a malefnalegum rokum sem tengjast markmidum
laganna eingbngu en fela ekki samkveemt tilgangi eda ahrifum i sér
mismunandi medferd adila i sambeaerilegri stodu eftir busetu eda pjéderni.

Hver verda ahrifin af adgerdunum a rikissjoo?

Med frekari losun fjarmagnshaftanna verdur storum Ovissupeetti eytt
vardandi lanamoguleika og greidslubyrdi rikissjéds til framtidar. Alpjédleg
lansheaefismatsfyrirteeki hafa itrekad bent & fjarmagnshoftin sem einn
helsta dragbit a lanshaefi og par med vaxtakjor hins opinbera &
alpjéolegum fjarmagnsmorkudum. Veentingar standa til pess ad vaxtaalag
og vaxtakostnadur rikissjods geti pvi leekkad umtalsvert, enda njota adrar
Evropupjédir med sambeerilega st6du og umgjord efnahagsmala og
apekka skuldastdédu hins opinbera mun hagsteedari kjara a alpjéolegum
lansfjarmorkudum en islenska rikid.



Hver verda ahrifin af adgerdounum a Sedlabankann?

Sedlabanki Islands fer med framkvaemd fjarmagnshafta og annast eftirlit
med peim. Med I6gunum er skapadur grundvollur fyrir naestu skref i losun
fjarmagnshafta og aheetta af snidgongu lagmoérkud samfara
losunarskrefum, sem ad 6drum kosti kalladi & umsvifamikid eftirlit.
Eftirlitskostnadur Sedlabankans eetti pvi ekki ad aukast og til lengri tima
eetti kostnadur vio eftirlit ad dragast saman eftir pvi sem losun
fjarmagnshafta vindur fram.

Sedlabankinn mun meta svigrum sitt til ad radstafa hluta af
gjaldeyrisforda til ad losa ut aflandskronueignir i gegnum gjaldeyrisutbod
aour en kemur ad afmoérkun aflandskrénueigna. bPad mat tekur m.a. mio af
porf bankans fyrir gjaldeyrisforda pegar kemur ad losun hafta a fyrirtaeki
og heimili i landinu.

Hver verda ahrifin af adgerdunum a efnahagslifio?
[ fyrsta lagi er si medferd aflandskronueigna sem kvedid er & um i

I6gunum og fyrirhugad Utbod Sedlabankans mikilveegur pattur i aeetlun
um losun fjarmagnshafta. bessar radstafanir munu studla ad pvi ad undid
verdi ofan af neikveedum ahrifum sem langvarandi fjarmagnshoft hafa a
hagkerfid. 1 6dru lagi kemur afmérkun aflandskrénueigna i veg fyrir
snidgongumoguleika og ad aflandskrénueigendur geti flutt fjarmuni
ohindrad ur landi pegar naestu skref vid losun fjarmagnshafta verda stigin,
mead tilheyrandi neikveedum ahrifum a greidslujéfnud pjodarbusins.

Markmid laganna er ad studla ad pvi ad losun fjarmagnshafta hafi ekki
veruleg neikveed ahrif a gengi kronunnar og stédu gjaldeyrisforda. pvi ma
veenta pess ad ahrifin a verobodlgu veradi litil ad 6llu 6dru 6breyttu og hafi
ekki neikvaed ahrif a kaupmatt radstoéfunartekna og greidslubyrai islenskra
heimila. Heettan a vitahring leekkandi gengis kronunnar og haekkandi
verdlags er pvi litil.



